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Resultados do primeiro trimestre de 2021

A Galp apresenta hoje os resultados do primeiro trimestre de 2021. Todos os documentos
relacionados estdo disponiveis aqui.

Primeiro trimestre de 2021

O cash flow operacional ajustado’ da Galp aumentou 46% YoY para €445 m, no seguimento
da melhoria do contexto verificado no segmento Upstream, o qual mais do que compensou
a contracdo sentida no downstream. O CFFO aumentou 54% YoY para €377 m, incluindo
variacdes de fundo de maneio e efeito stock, bem como eventos especiais registados no
periodo.

A geracdo de FCF atingiu os €175 m, ou €518 m incluindo €343 m de receitas provenientes
da venda da participacdo na GGND (Galp Gds Natural Distribuicdo, S.A.), a qual foi concluida
durante o trimestre.

A divida liquida ao final do periodo era de €1.552 m, o que levou a um rdcio divida liquida para
Ebitda RCA de 1,1x.

O Ebitda RCA foi de €499 m, com os seguintes destaques:

e Upstream: O Ebitda RCA foi de €438 m, um aumento de 53% YoY, refletindo o
aumento dos precos do petrdleo, os quais compensaram a menor producdo, assim
como a desvalorizacdo do Ddlar dos E.U.A. face ao Euro.

A producdo working interest (WI) diminuiu 5% YoY, para 125 kboepd, impactada por
restricGes operacionais e logisticas offshore.

e Comercial: O Ebitda RCA foi de €69 m, um decréscimo de 23% YoY derivado da
reducdo das vendas de produtos petroliferos e gds natural, em consequéncia das
medidas de confinamento registadas na Ibéria e durante o periodo.

e Refinacdo & Midstream: O Ebitda RCA foi de -€6 m, um decréscimo de €96 m YoY,
impactado pela contribuicdo negativa da Refinacdo, refletindo o contexto
desfavordavel de margens de refinacdo, e pela menor contribuicdo do Midstream, no
seguimento de restricdes relacionadas com o aprovisionamento de gds natural, de
efeitos negativos relacionados com o desfasamento das férmulas de pricing de
produtos petroliferos, e do acréscimo de custos de regaseificacdo em Portugal.

e Renovaveis & Novos Negécios: Todas as plantas de solar voltaram a operar
normalmente no final do trimestre, sem Ebitda relevante no 1T21.

O Ebit RCA aumentou 30% YoY para €284 m, suportado pelo melhor desempenho
operacional e pela reducdo de DDEA.

' O cash flow operacional ajustado representa um proxy da performance operacional da Galp, excluindo efeitos de inventdrio, variagdes de fundo de maneio, bem como
eventos especiais.
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O resultado liquido RCA foi de €26 m, enquanto o resultado liquido IFRS foi de €161 m,
considerando um efeito de stock de €101 m e eventos especiais de €34 m.

Venda da participacdo na GGND

Em outubro de 2020, a Galp acordou com a Allianz, a venda de 75,01% da sua participacdo
na GGND com base no preco acordado de €368 m. A conclusdo da transacdo ocorreu no
1721, tendo a Galp recebido €343 m, com os restantes €25 m esperados no 2T21.

€m (valores em IFRS, excepto indicagdo em contrdrio)

Trimestre
1T20 4720 1T21 Var. YoY % Var. YoY
Ebitda RCA 469 410 499 30 6%
Upstream 286 319 438 153 53%
Comercial 90 71 69 (20) (23%)
Refinacdo & Midstream 90 17 6) (96) s.s.
Renovaveis e Novos Negbcios O] (3) 2) 1 s.s.
Ebit RCA 217 159 284 66 30%
Upstream 145 161 314 168 s.s.
Comercial 68 47 44 (24) (35%)
Refinacdo & Midstream 9 (51) (67) (76) s.s.
Renovdveis e Novos Negécios 7) [©) 3) (4) (62%)
Resultado liquido RCA 29 3 26 (4) (13%)
Resultado liquido IFRS (257) (35) 161 418 s.s.
Eventos especiais (8) (60) 34 42 s.s.
Efeito stock (278) 22 101 379 s.s.
Investimento 144 173 178 33 23%
Cash flow operacional ajustado 305 373 445 140 46%
Upstream 132 241 390 258 s.s.
Comercial 90 70 67 (24) (26%)
Refinacdo & Midstream 84 42 ©9) (94) s.s.
Renovaveis e Novos Negdcios ) (3) 2) 2 s.s.
Cash flow das atividades operacionais 244 231 377 133 54%
Free cash flow 90 95 518 427 s.s.
Dividendos pagos aos interesses que ndo controlam (108) 2) - 108 s.s.
Dividendos pagos aos acionistas - - - - s.s.
Divida liquida 1.496 2.066 1.552 56 4%
Rdcio divida liquida para Ebitda RCA' 0,7x 1,5x 1,1x 0,4x s.s.

"Rdcio considera o Ebitda RCA LTM (€1.601 m a 31 de margo de 2021), o qual inclui os ajustes pelo impacto da aplicagdo da norma IFRS 16 (€186 m a 31 de margo de
2021).
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O presente documento pode conter declaragées prospetivas, incluindo, entre outras, relacionadas com resultados futuros, nomeadamente fluxos de caixa, dividendos e retorno
acionista; liquidez; despesas de capital e operacionais, niveis de performance, objetivos, metas ou compromissos operacionais ou ambientais, e planeamento, timing e resultados
de projetos; niveis de produgdo,; desenvolvimentos nos mercados em que a Galp estd presente; e impactos da pandemia de COVID-19 nos negdcios e resultados da Galp; os
quais podem divergir significativamente em fungdo de diversos fatores, incluindo a oferta e procura de crude, gds natural, produtos petroliferos, eletricidade e outros fatores de
mercado que os afetem; os efeitos de politicas e medidas governamentais, incluindo medidas adotadas em relagdo a COVID-19 e para a manuten¢do do funcionamento das
economias e dos mercados nacionais e internacionais, os impactos da pandemia de COVID-19 nas pessoas e nas economias, o impacto das medidas adotadas pela Galp para
proteger a saude e seguranc¢a dos seus trabalhadores, clientes, fornecedores e comunidades; as acées dos concorrentes e contrapartes comerciais da Galp; a capacidade de
acesso aos mercados de divida de curto e médio prazo atempadamente e em condigcdes econdmicas favordveis; a atuagcdo dos consumidores; outros fatores juridicos e politicos,
incluindo a alteragdo da legislagéo e regulamentacdo aplicdvel e a obtengdo de autorizacées administrativas necessdrias,; eventos operacionais ou dificuldades técnicas
inesperadas; o resultado de negociagées comerciais, incluindo com governos e entidades privadas, e outros fatores apresentados no Relatério & Contas da Galp apresentado a
Comissdo do Mercado de Valores Mobiligrios (CMVM) em relagdo ao exercicio findo a 31 de dezembro de 2020 e disponivel no sitio da internet da Galp em galp.com. Todas as
declaragées, exceto as declaracées referentes a factos histdricos, sGo ou podem ser consideradas declaracées prospetivas. As declaragcées prospetivas expressam expectativas
futuras baseadas nas expectativas e pressupostos utilizados pela administracdo na data em que sdo divulgadas e envolvem riscos e incertezas, conhecidos e desconhecidos,
que podem fazer com que os resultados, desempenho ou eventos difiram materialmente daqueles expressos ou implicitos em tais declaragées. A Galp e os seus representantes,
agentes, trabalhadores ou consultores ndo pretendem, e expressamente rejeitam qualquer dever, compromisso ou obriga¢do de elaborar ou divulgar qualquer complemento,
alteracdo, atualizagdo ou revisdo de qualquer das informagdes, opiniées ou declaragées prospetivas contidas neste documento de forma a refletir qualquer alteragdo em
eventos, condi¢cées ou circunstdncias. Este documento ndo constitui aconselhamento parainvestimento e ndo consubstancia nem deve ser interpretado como uma oferta para
venda ou emissdo, ou como solicitagdo de oferta para comprar ou de outra forma adquirir valores mobilidrios da Galp ou de qualquer uma das suas subsididrias ou dfiliadas em
qualquer jurisdi¢do ou como um incentivo para realizar qualquer atividade de investimento em qualquer jurisdigdo.



